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Taøi trôï trung vaø daøi haïn

Thò tröôøng ñoàng 

tieàn Chaâu AÂu 

Thò tröôøng tín duïng 

Chaâu AÂu vaø traùi 

phieáu Chaâu AÂu

Thò tröôøng 

chöùng khoaùn 

quoác teá 

Thò tröôøng 

ngoaïi hoái

Caùc khaùch haøng nöôùc 

ngoaøi

Taøi trôï trung 

vaø daøi haïn

Xuaát nhaäp khaåu

Phaân phoái, 

chuyeån tieàn 

vaø taøi trôï

Caùc giao dòch 

ngoaïi hoái

Taøi trôï daøi haïn

MNC 

MEÏ

Caùc coâng ty con 

ôû nöôùc ngoaøi

Ñaàu tö ngaén haïn 

vaø taøi trôï

Ñaàu tö ngaén haïn 

vaø taøi trôï

Taøi trôï daøi haïn

MOÂI TRÖÔØNG TAØI CHÍNH QUOÁC TEÁ CUÛA CAÙC MNC
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THÒ TRÖÔØNG NGOAÏI HOÁI 

(Foreign Exchange Market)

Ngoại hối bao goàm caùc phöông tieän thanh toaùn ñöôïc söû

duïng trong thanh toaùn quoác teá. Bao goàm: ngoaïi teä, caùc

giaáy tôø coù giaù ghi baèng ngoaïi teä, vaøng tieâu chuaån quoác teá,

ñoàng tieàn quoác gia do ngöôøi NN naém giöõ.

Thò tröôøng ngoaïi hoái cho pheùp caùc ñoàng tieàn ñöôïc chuyeån

ñoåi nhaèm muïc ñích taïo söï thuaän tieän cho hoaït ñoäng

thöông maïi quoác teá hoaëc caùc giao dòch taøi chính.
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FOREX = 100%

Interbank

= 85%

Non – Interbank

= 15%

Bank - Customer 

= 14%

Cust - Cust 

= 1%

Bank = 99% Nguyeãn Vaên Tieán, Taøi chính quoác teá, NXB 

Thoáng keâ, 2009
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ÑAËC ÑIEÅM

Khoâng nhaát thieát taäp trung taïi 1 vò trí ñòa lyù höõu hình

Thò tröôøng toaøn caàu (24/24) hoaït ñoäng theo chu kyø kheùp kín

Trung taâm cuûa TTNH laø thò tröôøng lieân ngaân haøng

Thaønh vieân duy trì quan heä lieân tuïc thoâng qua ñieän thoaïi, internet,

fax…

TT coù tính chaát toaøn caàu, thoâng tin caân xöùng, khoái löôïng giao dòch

cöïc lôùn, coâng ngheä hoaøn haûo, haøng hoùa ñoàng nhaát, chi phí giao dòch

thaáp => tyû giaù treân TT haàu nhö nieâm yeát thoáng nhaát, möùc cheânh leäch

khoâng ñaùng keå.

Ñoàng tieàn söû duïng nhieàu nhaát trong giao dòch laø USD

TT ñaëc bieät nhaïy caûm vôùi söï kieän chính trò, kinh teá, xaõ hoäi, taâm

lyù…nhaát laø vôùi CSTT cuûa caùc nöôùc phaùt trieån.
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CHÖÙC NAÊNG

Phuïc vuï TM quoác teá

Phuïc vuï luaân chuyeån voán quoác teá

Nôi hình thaønh tyû giaù

Nôi NHTÖ can thieäp leân tyû giaù

Nôi kinh doanh vaø PPRR TG (baèng 

caùc hôïp ñoàng coâng cuï phaùi sinh)
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Thị trường ngoại hối tồn tại là do:

+ Thương mại và đầu tư (Trade and Investment)

+ Phòng ngừa rủi ro (Hedging)

+ Nhu cầu đầu cơ (Speculation)

Global Foreign Exchange Markets
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International Gold 
Standard

Bretton Woods 
Agreement

Floating Rates

1880 1944 1973

Global Foreign Exchange Markets

1 ounce = $35Vàng là đơn vị tiền tệ quốc tế
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Ai sử dụng thị trường FX ?
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SWIFT Code Currency

USD US Dollar (Greenback)

EUR Euro

JPY Japan Yen (Yen)

GBP UK Sterling (Cable)

AUD Australia Dollar (Aussie)

CAD Canadian Dollar (Loonie)

VND Vietnam Dong

SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications)

Global Foreign Exchange Markets
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Volume quotation (Gián tiếp)

EUR/USD = 1.3615

EUR: Đồng tiền yết giá

USD: Đồng tiền định giá

Quy tắc yết giá các đồng tiền

Global Foreign Exchange Markets

Price quotation ( p)

USD/JPY = 121.12

USD: Đồng tiền yết giá

JPY: Đồng tiền định giá

Bid Offer/Ask

The Big Figure

Pips

1.1 9 50 / 55EUR/USD =

Bid Offer/Ask

The Big Figure

Pips

1.1 9 50 / 55EUR/USD =

Bid Offer/Ask

The Big Figure

1.1 9 50 / 55EUR/USD =

Bid Offer/Ask

The Big Figure

Pips

1.1 9 50 / 55EUR/USD =

Offer/AskBid Offer/Ask

Spread
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Global Foreign Exchange Markets
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Global Foreign Exchange Markets

Quyền rút vốn đặc biệt – SDRs (Special Drawing Rights) là đơn

vị tiền tệ qui ước của một số nước thành viên của Quỹ Tiền tệ

Quốc tế - IMF. SDRs có mã tiền tệ là XDR.

• SDRs được IMF đặt ra năm 1969 theo đề nghị của 10 nước trong Câu lạc

bộ Paris.

• Khi được khai sinh, SDRs là tài sản dự trữ có tính chất quốc tế nhằm bổ

sung cho tài sản dự trữ của các quốc gia thành viên.

• Với sự phát triển của thương mại và tài chính quốc tế, đến lúc đó nguồn

lực dự trữ chủ yếu bằng vàng và USD của các quốc gia trở nên không đủ

đáp ứng. SDRs ra đời cung cấp cho các quốc gia thành viên một nguồn lực

bổ sung để có thể duy trì tỷ giá hối đoái của đồng nội tệ.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


• SDRs có thể được sử dụng trong quan hệ tín dụng giữa các nước

thành viên IMF với quỹ này cũng như trong thanh toán cán cân

thương mại giữa các quốc gia.

• Khi giải ngân, có thể quy đổi ra một loại tiền tệ mạnh nào đó

như Đô la Mỹ, Euro, hoặc Yên Nhật,... tùy tình huống.

• SDRs cũng được sử dụng trong một số thỏa thuận, công ước

quốc tế.

• Ngày 1/1/2011, IMF quyết định giá trị mới của SDR như sau:

U.S. dollar (41,9 percent), euro (37,4 percent), Japanese yen (9,4

percent), and pound sterling (11,3 percent). Áp dụng từ ngày

10/1/2011.
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Tính chaát cuûa caùc ngaân haøng coù cung caáp 

dòch vuï ngoaïi hoái

1. Tính caïnh tranh trong vieäc chaøo giaù

2. Moái quan heä ñaëc bieät vôùi ngaân haøng

3. Toác ñoä thöïc hieän

4. Tö vaán veà thöïc traïng thò tröôøng

5. Ñöa ra nhöõng döï baùo
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Caùc giao dòch ngoaïi hoái

PRIMARY 

OPERATION

FUTURE

DERIVATIVE OPERATIONS

SPOT FOWARD SWAP OPTION

OTC – OTC – OTC – OTC – OTC – OTC – OTC EXCHANGE

DERIVATIVE OPERATIONS

SPOT FOWARD SWAP OPTION

EXCHANGE

FOREX
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THỊ TRƯỜNG ĐỒNG TIỀN CHÂU ÂU

Thò tröôøng ñoâ la Chaâu AÂu ra ñôøi khi caùc doanh nghieäp ôû

Myõ kyù göûi caùc khoaûn ñoâ la Myõ taïi caùc ngaân haøng ôû Chaâu

AÂu.

Ñoâ la Chaâu AÂu laø nhöõng ñoàng ñoâ la Myõ ñöôïc kyù gôûi ôû caùc

ngaân haøng ngoaøi nöôùc Myõ, khoâng nhaát thieát laø ôû Chaâu AÂu.

Ñoâ la Chaâu AÂu khoâng chòu söï ñieàu tieát cuûa luaät

phaùp Myõ nhö ñoâ la taïi Myõ.
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Thò tröôøng ñoâla 

Chaâu AÂu

Thò tröôøng ñoàng 

Euro

Thò tröôøng yeân 

Chaâu AÂu

Thò 

tröôøng 

ngoaïi 

hoái

THÒ TRÖÔØNG 

ÑOÀNG TIEÀN 

CHAÂU AÂUThò tröôøng 

noäi ñòa 

cuûa Myõ

Thò tröôøng 

noäi ñòa ôû 

Chaâu AÂu 

Thò tröôøng 

noäi ñòa

Cuûa Nhaät 

Thò tröôøng thöông 

phieáu Chaâu AÂu  

Thò tröôøng traùi phieáu 

Chaâu AÂu  
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Ñoàng tieàn Chaâu AÂu (Eurocurrency) laø teân goïi chung

ñeå chæ nhöõng ñoàng tieàn löu haønh ôû nhöõng nöôùc khoâng

phaûi laø nöôùc phaùt haønh ra chuùng, noù laø moät daïng theá

heä gioáng nhö ñoàng ñoâ la Chaâu AÂu (Eurodollar).
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Caáu taïo cuûa thò tröôøng ñoàng tieàn Chaâu AÂu 

Thò tröôøng ñoàng tieàn Chaâu AÂu bao goàm nhieàu ngaân

haøng lôùn (thöôøng ñöôïc goïi laø ngaân haøng Chaâu AÂu)

chaáp nhaän caùc khoaûn tieàn göûi vaø cho vay baèng nhieàu

ñoàng tieàn khaùc nhau.

Caùc giao dòch treân thò tröôøng ñoàng tieàn Chaâu AÂu

thöôøng laø caùc khoaûn tieàn göûi hoaëc cho vay lôùn, thoâng

thöôøng laø khoaûn 1 trieäu ñoâ la Myõ hoaëc hôn.

Laõi suaát cuûa moãi moät ñoàng tieàn Chaâu AÂu ñaïi dieän cho

laõi suaát ôû quoác gia cuûa ñoàng tieàn ñoù.
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LÔÏI THEÁ CAÏNH TRANH CUÛA EUROBANKS

Eurobanks coù khaû naêng traû laõi suaát tieàn göûi cao hôn vaø thu laõi vay

thaáp hôn so vôùi caùc ngaân haøng Myõ. do:

- Eurobanks ñoäc laäp vôùi nhöõng quy cheá kieåm soaùt cuûa chính phuû, ñaëc

bieät laø khoâng phaûi döï tröõ baét buoäc.

- Lôïi ích kinh teá töø quy moâ giao dòch lôùn cuûa Eurobanks.

- Haïn cheá nhöõng chi phí lieân quan ñeán toå chöùc caùn boä, haønh chính, söï

chaäm treã phaùt sinh do phaûi tuaân theo quy ñònh ngaân haøng noäi ñòa. Khoâng

duy trì heä thoáng chi nhaùnh coàng keành.

- Caïnh tranh quoác teá maïnh meõ, ñieàu kieän tham gia deã daøng so vôùi NH

noäi ñòa (Luaät IBFs – Myõ, JOM – Nhaät Baûn)

- Khoâng phaûi traû chi phí baûo hieåm tieàn göûi

- Khaùch haøng VIP, uy tín tín duïng cao, khaû naêng vôõ nôï cuûa thaáp
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LIBOR rates (%)

28/08/2009 EUR USD GBP JPY CHF CAD AUD DKK NZD SEK

s/n-o/n 0.26875 0.22938 0.50750 0.12125 0.06000 0.27000 3.03750 1.43750 2.43500 0.29500

1w 0.30500 0.24875 0.52000 0.14000 0.08167 0.29000 3.07250 1.44250 2.51500 0.37500

2w 0.33500 0.25438 0.52563 0.15625 0.09667 0.29833 3.09625 1.45500 2.60000 0.40000

1m 0.42750 0.25875 0.53375 0.20000 0.12000 0.30167 3.25875 1.51750 2.74000 0.42000

2m 0.63000 0.28000 0.56625 0.30063 0.21500 0.41667 3.32375 1.68500 2.91500 0.54750

3m 0.79563 0.34750 0.69000 0.39063 0.31667 0.55667 3.40000 1.85000 3.01750 0.65000

4m 0.89750 0.52000 0.76875 0.48125 0.34667 0.71333 3.57375 1.91500 3.09750 0.76500

5m 0.98750 0.66750 0.83500 0.54250 0.38000 0.87000 3.77000 1.99250 3.19500 0.87250

6m 1.07688 0.75500 0.90688 0.59875 0.42667 1.05500 3.93750 2.04750 3.27750 0.99750

7m 1.11500 0.86750 0.96250 0.65750 0.47833 1.12833 4.11500 2.06250 3.35750 1.04750

8m 1.16500 0.97188 1.01375 0.70250 0.53000 1.19000 4.29500 2.07500 3.42000 1.09750

9m 1.20313 1.06500 1.07000 0.73750 0.57500 1.25667 4.49250 2.08250 3.47500 1.15250

10m 1.23813 1.15125 1.12375 0.76125 0.62833 1.35333 4.63000 2.09250 3.55000 1.16875

11m 1.26875 1.23750 1.17625 0.78438 0.68333 1.45333 4.73750 2.10000 3.60750 1.18375

12m 1.30000 1.33000 1.22625 0.81500 0.72833 1.55167 4.86250 2.10500 3.69500 1.20000

Source: www.bba.org.uk
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Chuaån hoùa caùc luaät leä ngaân haøng trong thò tröôøng 

ñoàng tieàn Chaâu AÂu. 

1. Ñaïo luaät Chaâu AÂu ñôn leû

2. Hieäp öôùc Basel
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c Basel (the Basel Capital Accord)

1. Basel I (1988)

CAR (Capital Adequacy Ratio)

2. Basel II t

- u

- t

- ng
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THÒ TRÖÔØNG TÍN DUÏNG CHAÂU AÂU 

Caùc khoaûn nôï vay coù thôøi haïn lôùn hôn hoaëc baèng moät naêm

thöïc hieän bôûi caùc ngaân haøng Chaâu AÂu ñoái vôùi caùc MNC

hoaëc caùc cô quan cuûa chính phuû thöôøng ñöôïc goïi laø caùc

khoaûn tín duïng Chaâu AÂu hoaëc khoaûn vay tín duïng Chaâu

AÂu (Eurocredit).

Thò tröôøng tín duïng Chaâu AÂu laø nôi cung caáp caùc khoaûn tín

duïng Chaâu AÂu.
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Caùc khoaûn tín duïng Chaâu AÂu coù laõi suaát ñöôïc ñöôïc thaû noåi

moät caùch phuø hôïp vôùi caùc laõi suaát treân moät soá thò tröôøng,

chaúng haïn nhö laõi suaát LIBOR.

Ví duï, moät khoaûn tín duïng Chaâu AÂu coù möùc laõi vay ñöôïc

ñieàu chænh moãi saùu thaùng vaø ñöôïc ghi nhaän laø “LIBOR

+ 3%”.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


THÒ TRÖÔØNG TRAÙI PHIEÁU CHAÂU AÂU 

Traùi phieáu quoác teá ñöôïc phaân loaïi moät caùch cô baûn thaønh

traùi phieáu nöôùc ngoaøi vaø traùi phieáu Chaâu AÂu.

Trái phiếu nước ngoài được phát hành bởi những người đi

vay nước ngoài trên thị trường mà trái phiếu đó được bán.

Trái phiếu định danh bằng đồng nội tệ, chủ thể phát hành là

người không cư trú.

u yankee, bulldog, samurai, arirang
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Traùi phieáu Chaâu AÂu baùn ôû nhöõng nöôùc khaùc vôùi nöôùc coù

ñoàng tieàn ñònh danh traùi phieáu ñoù. u shogun)

Traùi phieáu Chaâu AÂu ñöôïc baûo laõnh phaùt haønh bôûi moät

nhoùm caùc ngaân haøng ñaàu tö ña quoác gia vaø dieãn ra cuøng

moät luùc ôû nhieàu nöôùc khaùc nhau. Quaù trình baûo laõnh phaùt

haønh dieãn ra theo quy trình baäc thang.

Traùi phieáu Chaâu AÂu coù moät thò tröôøng thöù caáp söû duïng kyõ

thuaät Euro–clear giuùp cho vieäc thoâng baùo ñeán caùc nhaø

giao dòch veà doanh soá phaùt haønh .
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Trái phiếu Châu Âu ghi bằng USD là hình thức phát hành

phổ biến. Hầu hết các Eurobond được phát hành bởi những

tổ chức có hệ số tín nhiệm cao, ví dụ hệ số AAA và AA

chiếm tới gần 80% tổng số các đợt phát hành. Những nhà

phát hành Eurobond tích cực nhất là các chính phủ, các tổ

chức quốc tế như Ngân hàng thế giới, Ngân hàng đầu tư

Châu Âu và các công ty đa quốc gia.

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


Trái phiếu châu Âu được phát hành dưới nhiều dạng khác nhau, bao gồm:

• Dạng phổ thông nhất là trái phiếu có lãi suất cố định và gốc được

thanh toán một lần tại thời điểm đến hạn (gọi là trái phiếu Straights)

• Trái phiếu có lãi suất thả nổi, tuy mới được áp dụng gần đây nhưng

ngày càng được ưa chuộng; đây là trái phiếu châu Âu có mức lãi suất

được điều chỉnh định kỳ 3 hay 6 tháng một lần trên cơ sở thay đổi

mức lãi suất cơ bản, ví dự lãi suất LIBOR. Các ngân hàng ưu tiên đầu

tư phần vốn nhàn rỗi vào các Eurrobond có lãi suất thả nổi.

• Trái phiếu chuyển đổi: cho phép người nắm giữ trái phiếu quyền

chuyển đổi trái phiếu thành cổ phiếu thường của công ty phát hành,

theo mức giá đã được ấn định từ trước, tại một thời điểm nhất định

trong tương lai.

Eurobond hấp dẫn người đầu tư là họ không phải trả thuế thu nhập từ lãi

suất.
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Xếp hạng trái phiếu

Moody’s Standard & 

Poor
Ý nghĩa

Aaa AAA Chất lượng tốt nhất với độ rủi ro thấp nhất. Tổ chức phát 

hành rất ổn định và độc lập.

Aa AA Chất lượng cao, với một ít rủi ro dài hạn

A A Chất lượng tương đối cao, với nhiều ưu điểm nhưng có 

khả năng bị thương tổn do thay đổi điều kiện kinh tế vĩ mô

Baa BBB Chất lượng trung bình, tạm ổn trong hiện tại nhưng dài hạn 

không đáng tin cậy

Ba BB Có một vài yếu tố đầu cơ, với độ an toàn tương đối nhưng 

không được kiểm soát tốt

B B Hiện thời có khả năng trả nợ nhưng rủi ro không trả được 

nợ trong tương lai 

Caa CCC Chất lượng thấp, khả năng không trả được nợ hiển hiện
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THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN QUOÁC TEÁ

Caùc MNC coù theå thu huùt caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi baèng

caùch phaùt haønh coå phieáu ra thò tröôøng quoác teá.

Gaàn ñaây vôùi söï ra ñôøi cuûa ñoàng Euro ñaõ laøm gia taêng nhieàu

loaïi coå phieáu treân thò tröôøng Chaâu AÂu bôûi caùc MNC cuûa

Myõ vaø cuûa Chaâu AÂu.
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Nhöõng coå phieáu quoác teá thöôøng coù xu höôùng baùn ra thò

tröôøng nöôùc ngoaøi hôn khi caùc MNC coù hình aûnh toaøn caàu.

Tuy nhieân, caùc MNC ít noåi tieáng hôn cuõng coù theå phaùt

haønh coå phieáu ra thò tröôøng nöôùc ngoaøi ñeå xaây döïng moät

hình aûnh toaøn caàu.

Gaàn ñaây, thò tröôøng chöùng khoaùn toaøn caàu ñöôïc giao dòch

trong suoát 24 giôø ñoàng hoà.
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TSE

• ng số cổ đông: 5000 cổ đông - 2200 cổ đông

• trị thị trường: u USD - 2 tỷ JPY

• Tổng thu nhập trước thuế cho 3 năm gần 

nhất: – u JPY

• Thu nhập trước thuế tối thiểu cho mỗi năm 

trong 2 năm liền trước: –

u JPY
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n

DR (Depository Receipt)

• Chứng chỉ lưu ký chứng khoán là một loại chứng
khoán tài chính có thể chuyển đổi được tự do
(transferable financial security). Chúng được trao
đổi trên Sở GDCK địa phương nhưng đại diện
cho một loại chứng khoán, thường dưới hình
thức cổ phiếu (hoặc cũng có thể là các chứng
khoán nợ và cổ phiếu ưu đãi), cổ phiếu này được
phát hành bởi một công ty cổ phần nước ngoài.
Đây là một dạng giấy chứng nhận cho phép các
nhà đầu tư nắm giữ cổ phiếu của công ty các
quốc gia khác.
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